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Экзаменационный
билет

Финансы и финансовый менеджмент 


Вариант 1


ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Система денежных отношений, связанных с формированием и использованием капитала, денежных фондов и доходов хозяйствующих субъектов, называется:
A) управлением финансовыми ресурсами предприятий;
B) финансами предприятий;
C) финансовой деятельностью предприятий;

2. Выберите лучший по эффективности и запасу финансовой прочности проект по следующим показателям: Средневзвешенная стоимость капитала и внутренняя норма рентабельности (%) у проекта А - 28 и 25; Б - 25 и 45; В - 35 и 35:
A) проект Б
B) проект В
	C) проект А



3. Определите требуемую сумму вклада, чтобы через год получить накопления в сумме 100 тыс. у.е. Банк начисляет проценты по ставке 25% годовых:
A) 40 тыс. у.е.
B) 75 тыс. у.е.
		C) 80 тыс. у.е.;                  
FDPV =1 / (1 + 25%)^1 = 0.8 x 100 = 80






4. Из приведенных ниже компонентов оборотных активов выберите наиболее ликвидный:
A) производственные запасы;
B) краткосрочные финансовые вложения;
	C) дебиторская задолженность;

	


5. Прибыльность одной акции характеризует:
	A) платежеспособность предприятия;


B) деловую активность предприятия;
	C) рыночную активность предприятия;



6. Прогнозный отчет о движении денежных средств разрабатывается непосредственно на основе:
A) бюджета капитальных вложении;
B) долгосрочного прогноза объема продаж;
	С) прогнозного отчета о прибылях и убытках;



	7. Корпоративное управление охватывает отношения между:


A) акционерами компании и советами директоров
B) советами директоров и топ-менеджментом компании
	C) акционерами компании, советами директоров и топ-менеджментом компании 



8. Коэффициент обновления основных производственных фондов (ОПФ) рассчитывается как отношение:
A) стоимости ОПФ, поступивших в отчетном периоде (году), к стоимости всех ОПФ на конец периода (года);
B) стоимости ОПФ, поступивших в отчетном периоде (году), к стоимости всех ОПФ на начало периода (года);
	C) стоимости всех ОПФ на конец периода к стоимости ОПФ, поступивших в отчетном периоде (году);



9. Коэффициент маневренности исчисляется как отношение:
A) суммы всех оборотных средств к общей величине пассива баланса;
B) собственных оборотных средств к общей величине собственного капитала;
	C) суммы всех оборотных средств к общей величине собственного капитала;



10. Рынок, на котором обращаются финансовые активы со сроками погашения не более года, это:
A) фондовый рынок 
B) денежный рынок
	C) вторичный рынок



11. Плечо финансового рычага представляет собой:
А) соотношение между заемным капиталом и собственным капиталом;
В) соотношение между заемным капиталом и внеоборотными активами;
	С) соотношение между долгосрочными и краткосрочными источниками финансирования

	


	12. Коэффициент оборачиваемости оборотных активов (в оборотах) рассчитывается как:


A) выручка от продаж за год / среднегодовая балансовая величина оборотных активов;
B) прибыль от продаж за год / среднегодовая балансовая величина оборотных активов;
	C) среднегодовая балансовая величина оборотных активов / выручка от продаж за год;



13. Дивиденд на одну акцию представляет собой:
A) часть прибыли до налогообложения на 1 акцию;
B) часть валовой прибыли на 1 акцию;
	C) часть чистой прибыли на 1 акцию;

	


14. В состав оборотных средств предприятия не включаются:
A) готовая продукция на складах;
B) денежные средства и средства в расчетах;
	C) машины и оборудование;

	


15. Укажите, какое из приведенных ниже условий не соответствует типу финансовой ситуации - нормальная устойчивость финансового состояния предприятия, гарантирующая его платежеспособность:
А) недостаток долгосрочных источников формирования запасов;
В) излишек долгосрочных источников формирования запасов или равенство величин долгосрочных источников и запасов;
	С) излишек долгосрочных источников формирования запасов;



	16. Совокупность экономических и организационно-правовых отношений, складывающихся на базе объективного процесса перераспределения части доходов собственников в общегосударственное пользование:

	A) это определение налоговой системы;


B) это определение налогообложения;
	C) это определение налогового механизма;

	



17. План организации производственно-финансовой деятельности предприятия, в котором календарно взаимосвязаны все источники денежных поступлений и расходы за определенный период времени – это…
A) отчет о прибылях и убытках;
B) план продаж;
	C) платежный календарь



	18. Рентабельность чистых активов:


A) показатель эффективности использования собственного капитала;
B) показатель эффективности использования оборотных средств;
	C) показатель эффективности использования заемных средств;




19. Уровень финансового левереджа характеризует:
A) темп изменения чистой прибыли;
B) степень чувствительности чистой прибыли к изменению объема прибыли от реализации продукции;
	C) зависимость величины чистой прибыли и прибыли от реализации продукции



20. Определите излишек или недостаток средств, если фактическое наличие собственных оборотных средств на начало планового года - 22,740 тыс. у.е.; потребность в собственных оборотных средствах - 23,120 тыс. у.е.:
A) 680 тыс. у.е. (излишек);
B) 1,060 тыс. у.е. (недостаток);
	C) 380 тыс. у.е. (недостаток);                
22,740 - 23,120 = - 380

	































Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.







ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

Задание 1. 	Управление Оборотным Капиталом (14 баллов) 
	Завод покупает сталь для своих производственных нужд. Затраты на размещение и прием одной партии заказа равны 5,000 у.е. Общие затраты на хранение стали составляют 2 у.е. за тонну. Количество рабочих дней в году равно 300, а период выполнения заказа составляет 10 рабочих дней. Потребность завода:

	спрос на продукцию завода
	годовая потребность в стали (т)
	Вероятность каждого исхода спроса одинаковая. Финансовый менеджер готовит прогноз бюджета на следующий год.

	высокий
	1,000,000
	

	средний
	    800,000
	

	низкий
	    500,000
	

	
Требуется:

	Часть 1:
	определить:

	(а) 
	уровень оптимального размера заказа стали

	(б)
	годовой размер общих  затрат при оптимальном размере заказа стали

	Часть 2:
	определить прогнозную точку возобновления заказа при:

	(а) 
	при среднегодовой потребности:

	(б)
	при высокой потребности

	(в)
	при средней потребности

	(г)
	при низкой потребности




Задание 2.	 Анализ рентабельности по финансированию оборотного капитала (12 баллов) 

	Компания ТОО «Авангард» в настоящее время обладает активами на общую сумму 3,2 млн. у.е, из которых оборотные активы составляют 0,2 млн. у.е. Ежегодный объем продаж равен 10 млн. у.е., и коэффициент рентабельности (до выплаты налогов) (в данный момент у фирмы нет процентных долговых обязательств) — 12%. Учитывая возникающие опасения потенциальной потери платежеспособности, крайне жесткую политику кредитования и надвигающееся истощение запасов, компания рассматривает увеличение объема оборотных активов как буферное средство против неблагоприятно складывающихся обстоятельств. В данной ситуации вместо нынешних 0,2 млн. у.е. оборотные активы планируется поднять до уровня 0,5 млн. и 0,8 млн. у.е. Увеличение оборотных активов будет финансироваться исключительно за счет нового акционерного капитала.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить значение коэффициентов оборачиваемости активов, доходности активов;

	Часть 2:
	Определить какими были бы затраты на выплату процентов по каждой из двух новых стратегий, если бы дополнительное финансирование оборотных активов производилось за счет долгосрочного долга при 15%-ной ставке.




Задание 3.	Риск и доходность акций (4 балла) 

	Обыкновенные акции компании АО «Орда» имеют коэффициент «бета» 1.6 и стандартное отклонение доходности 14%. Обыкновенные акции компании АО «ПИК» имеют коэффициент «бета» 1.3 и стандартное отклонение доходности 16%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Объясните, какая из компаний наиболее вероятно имеет наибольшую ожидаемую доходность по обыкновенным акциям.





Задача № 2                                                                       25 баллов

Задание 1.	Дисконтный процент (12 баллов) 

	Компания ТОО «Икарус» взяла кредит на расширение бизнеса с дисконтным процентом в размере 100,000 у.е. на один год, с номинальной годовой процентной ставкой 14%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Рассчитайте рассчитать эффективный годовой процент;

	Часть 2:
	Рассчитайте номинальную сумму, которую компания ТОО «Икарус» получит при получении кредита;

	Часть 3:
	Как изменится сумма эффективного годового процента, если кредит будет выдан на три месяца?





Задание 2. 	Обратный Сплит Акций (7 баллов) 

	Компания выпустила в обращение 2.400 тыс. обыкновенных акций номинальной стоимостью в 2.00 у.е./шт.; текущая рыночная цена акции равняется 36 у.е./шт. 
Структура собственного капитала имеет следующий вид (тыс. у.е.), :
обыкновенные акции                                                    4,800
дополнительно оплаченный капитал                     5,900
нераспределенная прибыль                                      87,300
итого собственный капитал: капитал:                  98,000

	Требуется: определить, как выглядел бы новый вариант структуры акционерного капитала, если бы компания объявила об укрупнении акций:

	1
	в пропорции  1 к 2

	2
	в пропорции 1 к 4




Задание 3.	Доходность ценных бумаг (6 баллов)

	Компания «Альфа» имеет непогашенные облигации двух выпусков и привилегированные акции в обращении одного выпуска, а 
компания «Дельта» имеет непогашенные облигации одного выпуска и привилегированные акции в обращении одного выпуска. 
Все облигации имеют купонную ставку 7%, выплаты по которым производятся раз в полгода, а по привилегированным акциям обеих выпусков установлены дивиденды в размере 0.25 у.е. на акцию. 
До срока погашения облигаций одного из выпусков компании «Альфа» осталось 3 года, до срока погашения облигаций другого выпуска осталось 15 лет. 
До срока погашения облигаций компании «Дельта» осталось 3 года. 

Служба оценки рейтинга облигаций присвоила облигациям «Альфа» рейтинг А++,
 облигациям «Дельта» рейтинг В+

	Требуется: Дайте краткое объяснение.

	(а)
	 будут ли облигации «Альфа» приносить больший или меньший ожидаемый доход до срока погашения, чем облигации «Дельта»?

	(б)
	будет ли доходность привилегированных акций «Дельта» выше или ниже доходности ее облигаций?







Задача № 3                                                                        15 баллов

Задание 1.	Формирование финансовой отчетности (6 баллов) 

	Поступления от финансовой деятельности: 
в базовом году они составили 5,000 тыс. у.е.
намечаемые мероприятия предполагают их рост на 15%.
изучение конкретных условий для реализации плана показывает, что в предыдущие 5 лет темп роста этих доходов колебался от 8 до 13%, а средняя его величина составила 11.5%.
кроме того, при увеличении объема операций не учтена тенденция снижения процентных ставок на финансовые вложения на 0.5% в год.

	Требуется:

	Часть 1:
	Рассчитать плановую сумму поступлений от финансовых операций на основе

	(а) 
	запланированного процента роста на 15% с учетом фактора снижения процентных ставок на 0.5% в год

	(б)
	среднегодовых сложившихся тенденций с учетом фактора снижения процентных ставок на 0.5% в год




Задание 2.	Текущая стоимость облигаций (6 баллов) 

	Компания АО «КазГор» имеет в обращении долгосрочные долговые инструменты, номинальная стоимость которых составляет 2 миллиона у.е. До срока их погашения осталось 8 лет. Купонная ставка равна 11% с выплатой процентов каждые полгода, а эти долговые инструменты установлена цена, обеспечивающая доходность до срока погашения в размере 10%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить текущую стоимость облигации.




Задание 3.	Вексель (3 балла) 

	Вексель – ордерная ценная бумага, удостоверяющая ничем не обусловленное обязательство векселедателя (простой вексель) либо иного указанного в векселе плательщика (переводный вексель) выплатить по наступлении предусмотренного векселем срока обозначенную в нем денежную сумму владельцу векселя (векселедержателю).

	Требуется:
Определить и охарактеризовать понятие «коммерческий вексель» 











Задача № 4                                                                   10 баллов

Задание 1.	Оценка облигаций (6 баллов) 

	1 января 2020 года корпорация выпустила 9% облигации на сумму 100,000 у.е., сроком на 5 лет. Рыночная  ставка равна 8%. Проценты выплачиваются два раза в год.

	Требуется:
Определить текущую стоимость облигации 




Задание 2.	Виды методов амортизации (4 балла) 

	Амортизация - 
а) постепенное снижение ценности амортизируемого актива вследствие его изнашивания; 
б) процесс перенесения единовременных расходов, связанных с приобретением долгосрочного амортизируемого актива, на расходы (затраты) отчетных периодов в течение рассчитанного срока полезной службы этого актива. 

	Требуется: раскрыть понятие, привести пример:

	(а) 
	метод линейной амортизации 

	(б)
	метод ускоренной амортизации 
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